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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

1

:توافق با ایران در آینده ای نه چندان دور امکان پذیر است: ترامپ

فته می شود افق غزه که گتوترامپ رئیس جمهوری آمریکا عصر جمعه به وقت محلی در جمع خبرنگاران در کاخ سفید در پاسخ به سوالی درباره طرح پیشنهادی آمریکا درباره
مپن فکپر : فپترئیس جمهوری آمریکا سپسس گ.من فکر می کنم ما به یک توافق در غزه بسیار نزدیک هستیم:  اسرائیل آن را پذیرفته  و حماس در حال بررسی آن است، گفت

ت پیدا کنند من یک توافق دسبه می کنم همچنین که یک فرصت برای برای دستیابی توافق با ایران نیز داریم آنها نمی خواهند این فرصت را از دست بدهند و ترجیح می دهند 
.فکر می کنم در آینده نه چندان دور، فرصتی برای توافق با ایران وجود دارد

:جهش شگفت انگیز واردات طلا در فروردین ماه؛ رشد بیش از هفت هزار درصدی

میلیون دلار رسید که این رقم نسبت به مدت مشابه سال گذشپته، رشپدی خارا العپاده در ۵۸۳تن و ارزشی معادل ۶.۵۶در فروردین ماه سال جاری، واردات طلا به کشور به 
ازار این افزایش قابل توجه نشان دهنده تقاضای چشمگیر و تحولات قابل توجه در ب. درصد از نظر ارزش را ثبت کرده است۷۹۲۰درصد به لحاظ مقدار و نزدیک به ۷۰۰۰حدود 

.داخلی طلاست

:درصد رسید۳۳.۹نرخ تورم سالانه در پایان اردیبهشت به 

واحپد درصپد افپزایش نشپان ۰.۷درصد رسید که نسبت به ماه قبپل ۳۳.۹به 1۴۰۴بر اساس آخرین گزارش مرکز آمار ایران، نرخ تورم سالانه خانوارهای کشور در اردیبهشت 
درصپد بیشپتر از سپال ۲۸.۷درصد ثبت شده است، به این معنی که خانوارها به طور میانگین ۲۸.۷( 1۴۰۳افزایش قیمت ها نسبت به اردیبهشت )تورم نقطه  به  نقطه . می دهد

.گذشته برای خرید همان سبد کالا و خدمات هزینه کرده اند

:خرداد1۳درصد سهام شرکت پویا سه شنبه 15عرضه اولیه 

بر اساس اعلام فرابورس، مجموع عرضه اولیه شرکت پویا در هپر . در بازار نوآفرین فرابورس انجام می شود1۴۰۴خرداد 1۳عرضه اولیه سهام شرکت پویا با نماد رپویا، سه شنبه 
به روش حراج و ویژه ( درصد کل سهام شرکت پویا۵معادل )میلیون سهم 1۶در گام نخست، تعداد . درصد از کل سهام شرکت است1۵میلیون سهم یا ۴۸دو مرحله معادل 

ریپال و در مرحلپه دوم، ۲۵،۰۷۴: هزار سهم،قیمت پایه هر سپهم۲۰۰: حداکثر سهمیه هر کد.عرضه می شود( از جمله صندوا ها و نهادهای مالی)سرمایه گذاران واجد شرایط 
۶۰: حداکثر سهمیه هر شپخ .ریال متعلق به عموم سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی خواهد بود۲۵،۰۷۴با قیمت ثابت ( درصد سهام شرکت پویا1۰)میلیون سهم ۳۲تعداد 

.خواهد بود( هزار تومان1۵۰تقریباً )ریال 1،۵۰۴،۴۴۰: سهم،نقدینگی موردنیاز برای خرید حداکثر سهمیه



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

۲

:هزار هزار میلیارد1۳.6میلیارد دلار و 1۹۹: بورس ایران4آخرین ارزش دلاری و ریالی 

ازار هشت با احتساب نرخ دلار در بپدیبداده های آماری اداره تحلیل اقتصادی و ریسک سازمان بورس نشان می دهد، مجموع ارزش بازار اوراا بهادار در چهار بورس ایران، پایان ار
1۷۳درصد افزایش نسبت بپه پایپان فپروردین بپه 1.۶بر اساس این گزارش، ارزش دلاری بازار سهام بر مبنای نرخ ارز در بازار توافقی با . میلیارد دلار رسید1۹۹توافقی ارز به 

1۵.۹و 1۰.۵درصپدی بپه ۲.۵و 1۰.۵ارزش دلاری اوراا بدهی و صندوا های سرمایه گذاری قابل معامله نیز بر مبنای نرخ دلار در بازار توافقی ارز با رشپد . میلیارد دلار رسید
ارزش بپازار اوراا . هزار هزار میلیارد تومان در پایان اردیبهشت رسپید11.۸درصد افزایش به 1.۷همچنین طبق داده های ریالی، ارزش بازار سهام با . میلیارد دلار افزایش یافت

هزار هزار میلیارد تومان معادل 1۳.۳به این ترتیب، ارزش بازار اوراا بهادار از .هزار میلیارد تومان افزایش یافت۷۲۲و 1.۰۹بدهی و صندوا های سرمایه گذاری قابل معامله نیز به 
.میلیارد دلار در پایان اردیبهشت افزایش یافت1۹۹هزار هزار میلیارد تومان معادل 1۳.۶میلیارد دلار در پایان فروردین به 1۹۵

:درصد شد۷.6نرخ بیکاری 

درصد از جمعیت فعال ۷.۶ساله و بیش تر نشان می دهد که 1۵بر این اساس بررسی نرخ بیکاری افراد . مرکز آمار ایران گزارش مربوط به نرخ بیکاری سال گذشته را منتشر کرد
همچنپین . ، نیم درصد کاهش یافتپه اسپت(1۴۰۲سال )بررسی روند تغییرات نرخ بیکاری حاکی از آن است که این شاخ ، نسبت به سال قبل . ، بیکار بوده اند(شاغل و بیکار)

1۵درصپد جمعیپت ۴1.۰پارسال به میزان .بیکار بوده اند1۴۰۳درصد از فعالان این گروه سنی در سال ۲۰.1ساله حاکی از آن است که ۲۴تا 1۵بررسی نرخ بیکاری جوانان 
این نرخ نسبت به سال بررسی تغییرات نرخ مشارکت اقتصادی حاکی از آن است که. ساله و بیش تر از نظر اقتصادی فعال بوده اند؛ یعنی در گروه شاغلان یا بیکاران قرار گرفته اند

.سه دهم درصد کاهش یافته است( 1۴۰۲سال )قبل 

:هزار میلیارد اوراق بدهی۳۳.6درصدی دولت از انتشار ۷4سهم 

هپزار ۲۵هزار میلیارد تومان اوراا بدهی منتشپر شپده کپه سپهم دولپت ۳۳.۶گزارش مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان بورس نشان می دهد، اردیبهشت ماه 
هپزار میلیپارد تومپان اوراا 1۲.۸بر اساس این گزارش در این ماه . هزار میلیارد تومان بود۲.۴هزار میلیارد تومان و سهم شهرداری ها ۶.۲میلیارد تومان، سهم بخش غیردولتی 

هپزار میلیپارد ۲۲۸.1هزار میلیارد تومان، مانده اوراا بدهی غیپر دولتپی ۹۴۴.۸ارزش مانده اوراا بدهی دولتی . میلیارد تومان اوراا غیر دولتی نیز سررسید شد۴1۰دولتی و 
درصد، سهم ناشر غیر ۷۸.۸هزار میلیارد تومان ارزش مانده اوراا بدهی، سهم دولت 1.1۷۸از مجموع . هزار میلیارد تومان رسید۲۵.۶تومان و مانده اوراا بدهی شهرداری ها به 

۸.۴درصد، اوراا اجپاره بپا ۲1.۴درصد، اسناد خزانه با ۶۵.۲بیشترین ارزش مانده اوراا مربوط به اوراا مرابحه با . درصد است۲.1ها حدود درصد و سهم شهرداری 1۹دولتی 
.درصد بود۸نسبت ارزش بازار بدهی در پایان اردیبهشت بدون تغییر نسبت به ماه قبل . درصد است۲.۶درصد و اوراا سلف موازی استاندارد با 



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

۳

:کاهش ارزش دلار برای پنجمین ماه پیاپی

ن ایپ.زش ایپن ارز آمریکپایی بپودیماربه نقل از رویترز، روز جمعه بازار جهانی ارز، دلار روند امیدوار کننده ای را به ثبت نرساند و بر همین اساس در ماه می هم شاهد کپاهش
. اهش می یابپدرت این کشور، کتجاپنجمین ماه پیاپی است که ارزش دلار به دلایل مختلف از جمله سیاست های تعرفه ای دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا، و تأثیرات آن بر 
ایی جپذاب تر  های خود به ارزهپاییبی ثباتی پیش آمده به خاطر سیاست های تعرفه ای ترامپ موجب شده تا سرمایه گذاران بازار ارز به سمت فاصله گرفتن از دلار و تبدیل دار

.در واقع سرمایه گذاران نگران آن هستند که اقدامات ترامپ بازارهای آمریکا را تضعیف کند. بروند

:میلیارد دلاری ژاپن برای مقابله با تعرفه های تجاری آمریکا6.۳بسته 

میلیارد دلار، گام مهمی در جهت محافظت از اقتصاد کشور در برابر پیامدهای منفی تعرفه های تجاری اعمال شپده توسپط ۶.۳دولت ژاپن با تصویب بسته ای حمایتی به ارزش 
نپدگان ژاپپن و این بسته که باهدف پشتیبانی کامل از کسب وکارها و خانوارهای آسیب دیده تهیه شده، هم زمان با مذاکرات حساس میان نمای. دولت دونالد ترامپ برداشته است
.تمرکز اصلی این حمایت ها بر تقویت بنگاه های کوچک و متوسط و کاهش هزینه های انرژی خانوارهاست. آمریکا در واشنگتن به تصویب رسید

:هزار میلیارد دلار رسید۳6بدهی ملی آمریکا به 

ی مپردم نرخ بهپره بپراد هزار میلیارد دلار بدهی، رکورددار بدهی ملی در جهان است؛ افزایش این بدهی نگرانی هایی درباره ثبات اقتصادی، افزایش مالیات ها و رش۳۶آمریکا با 
.هزار میلیارد دلار بدهی ملی،بیشترین میزان بدهی را درجهان دارد؛حدود یک چهارم این بدهی در اختیار کشورهای خارجی است۳۶در واقع آمریکا با بیش از . ایجاد کرده است

:اروپا در سودای سبقت یورو بر دلار

بپرای کشور عضو این اتحادیه دست به برخی اصلاحات مالی و امنیتی بزنند، یورو به یک جایگزین قدرتمند۲۰رئیس کل بانک مرکزی اتحادیه اروپا، اعلام کرد در صورتی که 
بپازار در پی اقدامات دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا، در به راه انداختن جنگ تعرفه ای با شرکای تجپاری ایپن کشپور، ارزش دلار در. دلار در بازار جهانی تبدیل خواهد شد

.سال گذشته رسید۳جهانی به کمترین میزان 

:درصدی ذخایر گاز در زمستان۳۰اروپا در تنگنای گازی؛ کاهش 

ی میلیارد دلار هزینه های اضافی برای پر کردن مخازن ذخیره سازی گاز طبیعی مواجه خواهد بود و این بهترین سناریو11.۲میلیارد یورو معادل 1۰اتحادیه اروپا، امسال، با 
است که باعث شد ذخپایر گپاز ۲۰۲۴-۲۰۲۵دلیل این هزینه بسیار بالاتر، زمستان سردتر .ممکن برای این منطقه است و ممکن است این برنامه، درنهایت بسیار گران تر شود

.طبیعی این بلوک سریع تر برداشت شوند



بورس در هفته ای که گذشت 

۴

تغییرات هفتگی شاخص ها

شرح وقایع

-۰.۲۴کاهشوقرارگرفتهزارواحد۳.12۹.4۰۳درعددهفته،ابتدایبهنسبتواحدکاهش۷.485باگذشتههفتهطیبهادارتهراناوراابورسکلشاخ 
دهدمینشاننمودکهراثبتدرصدی۰.۸۲وافزایشقرارگرفتواحدی۹64.۷41درعددواحد۷.۸۰۹افزایشوزن،باهم کلشاخ همچنین.کردراثبتدرصدی
خریدردوازصفکوآمریکاکارخودرادنبالایرانمذاکراتمتاثرازاخباروشایعاتهمچنانبازارسهام.اندداشتهرشدقیمتگذشتهنیزدرهفتهوکوچکمتوسطشرکتهای

ندروزیخودروسازها،چزیرمجموعهوواگذاریتجدیدارزیابیتعویقبهراجعباانتشاراخباریهمچنین.دادمیباهرخبرتغییرجهترسیدوبالعکسفروشصفبه
قیمتافت%-۲معادلدلار۶۹گذشتههفتهبهرسیدونسبتدلاردرهراونس۳.۲۹1سطحبهباکاهشگذشتههفتهپایانطلادراونسقیمت.شدمنفیدرگیرنوسانات

دلار%-۳.۳معادلباکاهشبرنتنفتقیمت،بربازارنفتجوحاکمخصوصدر.رسیدواحد۹۹.۳۷عددبهافزایشباکمیگذشتهدلاردرهفتهشاخ کرد،همچنینراتجربه
وددرحدباکاهشذکراستگذشته،قابلهفتهنیزطی(تومانمیلیارد)خردمعاملاتواحدارزشتغییراتدرخصوص.رسیددلار۶۲.۸بهدرهربشکهروبروشدوقیمتدرهربشکه
.بود،همراهبازارسرمایهازگذارانسرمایهخردپولخروجوحجمباافتبودکهواحد1۸.۶۷1

درصد تغییراتتغییرات واحدمقدار انتهای هفتهمقدار ابتدای هفتهشرح

%0.24-(7,485) 3,129,403 3,136,888(واحد)شاخص کل 

%0.82 7,809 964,741 956,932(واحد)شاخص هم وزن 

%25.2-(18,671) 55,369 74,041(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد 



ورود و خروج جریان نقد اشخاص حقیقی در بازار سهام 

۵



ورود و خروج جریان نقد صندوق های با درآمد ثابت

۶



روند نرخ بهره بین بانکی

۷

؛رسید2۳.۹۷با افزایش، به نرخ 14۰4ماهدوم خرداد درهفته.،روند نرخ بهره بین بانکی را نمایش می دهدذیلنمودار 
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ترین های بازار سهام 

۸

   
یع
نا
ص
ن  

ری
ه ت
زد
 با
پر

درصد بازدهی صنعترتبه

12پیمانکاری صنعتی1
خدمات رفاهی متنوع2
نوشیدنی3
هتل و رستوران4
چاپ و نشر5

د  
ما
ه ن
زد
 با
ن
ری
شت
بی

درصد بازدهی نماد رتبه

13قاسم1
13مهر2
12ولنوین3
12بالاس4
12ومعلم5

ع 
نای
ص
ن 
ری
ه ت
زد
 با
کم

درصد بازدهی صنعترتبه

5خودرو1
4ماشین الات2
4حفاری3
2فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار4
2لیزینگ5

د 
ما
  ن
ح
لا
ص
  ا
ن
ری
شت
بی

درصد بازدهی نماد رتبه

10ولتجار1
9خرینگ2
9خمحور3
8چکاوه4
8شگامرن5



ترین های بازار سهام 

۹

p/e(ttm)قیمت )ریال (نماد

4,2891.1 پارسیان

3,4581.2 وپارس

.9,8801 وبانک

2,7092.4 وبملت

1,5992.5 پردیس

P
/ E
ن 
ری
مت
 ک
 با
ی
ها
اد
نم

Pقیمت )ریال (نماد /NAV

3,2410.3 وامیر

2,6090.42 ثمسکن

1,9410.4 وکبهمن

3,2060.50 ثنور

5,0000.51 وتوشه P
/ N
A
V
ن 
ری
مت
 ک
 با
ی
ها
اد
نم



تغییرات قیمتی  بازارهای موازی و کامودیتی ها

1۰



:تقویم اقتصادی هفته جاری 

11



کل تحلیل تکنیکال روزانه شاخص

کلشاخص

واحد قرار دارد،اولیین مقاومیت کوتیاه ۳.14۳.۳66درحال حاضردر محدوده

واحد می باشید،همننین اولیین محیدوده ۳.15۰.۰۰۰مدت پیش رو درمحدود

درصیورت شکسیت ایین .واحد درهفته جاری خواهد بیود۳.1۰۰.۰۰۰حمایتی

واحید اصیلاح انجیام ۳،۰5۰،۰۰۰محدوده حمایتی،شاخص می تواندتامحدوده

واحید ۳،15۰،۰۰۰همننین اگرشاخص کل موفیق بیه شکسیت مقاومیت.دهد

واحد رشد رانیزدرگیام بعیدی ۳.۳۰۰.۰۰۰شود،انتظار می رود درکوتاه مدت تا

ه بیا اما برای هفته پیش رو بازار بنیا بیه نتیایخ اخبیار در راب ی.تجربه نماید

چناننیه .دورپنجم و دور جدید مذاکرات پیش رو واکنش نشیان خواهید داد

ه سیمت اخبار مثبت بیشتری به بازار مبنی بر توافق به گوش برسد بیازار بی

.  فعلا بازار در حالتی است که باید مشاهده گردد . صعود خواهد رفت 



تحلیل تکنیکال هفتگی دلارآزاد

دلار

ریال قراردارد، مهمتیرین ناحییه حماییت 828.4۰۰درحال حاضردرمحدوده 

چناننه این حمایت . ریال می باشد8۰۰.۰۰۰پیش رو در حال حاضر، محدوده 

رییال رالمی  ۷8۰.۰۰۰معتبرازدست برود،قیمت درتایم روزانه می تواند عدد

،درحال کند،اماانتظار نمی رود باشرایط اقتصادی بتوانددراین قیمیت هابمانید

ریال خواهد بود درصیورت شکسیت ایین 85۰.۰۰۰حاضر اولین مقاومت مهم

هم اکنون انتظیار .ریال می باشد۹۰۰.۰۰۰قیمت، اولین هدف قیمتی پ  از آن 

ام داریم قیمت دلاردرسایه مذاکرات و احتمال توافق کف سازی قیمتیی انجی

م بیه لاز. داده و همننان تشکیل بازار رنخ موقتی را در پیش رو داشته باشد 

. هزارتومان بازه کم ریسک برای دلار می باشد8۰الی ۷8ذکر است که بازه 



عیار18تحلیل تکنیکال هفتگی طلا 

عیار18طلا
همان ورکه انتظیار میرفیت . ریال قراردارد64.518.۰۰۰طلا، هم اکنون درقیمت

طلا در بازه کوتاه مدت بیا توجیه بیه الگیوی شیکل گرفتیه اصیلاح قیمتیی 

ریال را انجام دادودر حال حاضرمجددا در مسیر رشد قرار گرفتیه 61.۰۰۰.۰۰۰تا

رییال وحماییت 6۰.۰۰۰.۰۰۰حمایت اول درصورت ریزش قیمت محیدوده .است

مقاومیت کوتیاه .خواهد بود58.۰۰۰.۰۰۰مهم پیش روبرای معاملات کوتاه مدت

.ریال می باشد68.۰۰۰.۰۰۰مدت طلا ، درقیمت

در لازم به ذکر است که به لحاظ نموداری،هم اکنون انتظار بیازار رنیخ قیمتیی

میدت به طورکلی بازارطلاو مسکوکات طلایی بیرای بلند.طلای داخلی را داریم

ابی باتوجه به شرایط اقتصاد داخلی واحتمال تشدیدتحریم ها ، صیعودی ارزیی

.  می گردد و هر منفی دربازار طلا رافرصت ورود می دانیم



تحلیل تکنیکال روزانه سکه 

سکه

ریال قراردارد، وهمان ور کیه انتظیار ۷24.85۰.۰۰۰درحال حاضردرمحدوده 

بیازار داشتیم قیمت در هفته گذشته اصلاح نمود، هم اکنون سیکه تشیکیل

ریال واکنش ۷2۰.۰۰۰.۰۰۰رنخ قیمتی را داده و انتظار میرود در کف قیمت عدد

ریال برگرددومدتی در ۷6۰.۰۰۰.۰۰۰نشان داده و مجددا به مدار صعود با هدف 

د این کانال رنخ به بازی ادامه دهد،شاین ذکر است  اولین مقاومت در راه رشی

. رییال خواهیدبود8۰۰.۰۰۰.۰۰۰محیدوده قیمتی در و رها شدن در این کانال 

ریال واحد به عنوان حمایت مهم پییش رو در ۷2۰.۰۰۰.۰۰۰همننین محدوده 

لذا چناننه در این قیمت هیا خریید انجیام . معاملات کوتاه مدت خواهد بود

به نظر می رسد بازار. ریال پایبند بود۷۰۰.۰۰۰.۰۰۰گردد حتما باید به حدضرر 

سکه و طلا پ  از رشدهای بی وفقه در کوتاه میدت، ییک اصیلاح و سی   

انتظار آهسته در مسیر رشد قیمت قرارگیردوبرای بلند مدت بیش از یکسال

فتح قله های جدید را داریم و هرپیایین را فرصیت ورود و سیرمایه گیذاری 

.مجدد ارزیابی می کنیم
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