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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

1

:تیرماه؛ داغ ترین ماه تورمی در سال جاری

تحت تأثیر از سایر گروه های کالاییبیشبا وجود این که طی سه ماه اخیر، تورم نقطه ای و ماهانه روندی صعودی داشته اند،اما به نظر می رسد تورم گروه خوراکی ها در این میان 
درصد 1۶.۶ه ه آنها بهانبر اساس اعلام مرکز آمار ایران و داده های منتشر شده، نان و غلات بیشترین افزایش قیمت را در تیرماه داشته اند؛ به طوری که تورم ما. جنگ بوده است
بته . واحد درصد افزایش یافته استت۰.۸درصد رسیده که نسبت به همین اطلاع در ماه قبل، ۳۵.۳، به 1۴۰۴نرخ تورم سالانه برای خانوارهای کشور در تیر ماه . رسیده است

درصد افتزایش، نستبت بته متاه ۳.۵رسید که نسبت به ماه قبل، ۳۶۰.۲نقل از مرکز آمار ایران، در تیر ماه سال جاری، شاخص قیمت مصرف کننده خانوارهای کشور به عدد 
.درصد افزایش داشته است۳۵.۳ماهه منتهی به ماه جاری نسبت به دوره مشابه سال قبل، 1۲درصد افزایش و در ۴1.۲مشابه سال قبل، 

:صفر از پول ملی در کمیسیون اقتصادی مجلس۴تصویب حذف 

.صفر از پول ملی به منظور اصلاح نظام پولی کشور، در کمیسیون تخصصی مجلس خبر داد۴عضو کمیسیون اقتصادی مجلس شورای اسلامی از تصویب لایحه حذف 

:هزار مگاوات برق خورشیدی۷میلیارد دلاری برای تولید ۲.۳سرمایه گذاری 

.هزار مگا وات نیروگاه خورشیدی فراهم شد۷میلیارد دلاری صندوق توسعه ملی جهت احداث ۲.۳بر اساس مصوبه شورای اقتصاد، امکان سرمایه گذاری 

:چیدمان جدید دفاع ملی

ستت های خبر می دهند؛ شورایی جدید با مأموریت های راهبردی در حوزه سیا« شورای دفاع»با نهایی شدن تغییرات ساختاری در شورای عالی امنیت ملی، منابع آگاه از ایجاد 
منصتو  مطابق اطلاعات به دست آمده، علی لاریجانی احتمالا در روزهای آینده به عنوان دبیر شورای عالی امنیت ملی. دفاعی کشور که ساختار آن به زودی نهایی خواهد شد

ر کشور که پرونده هایی با ماموریت های پیشران و راهبردی د. خواهد شد و علی  اکبر احمدیان  احتمالا مسئولیت چند پرونده  ویژه و استراتژیک کشور را برعهده خواهد گرفت
. نیاز به مدیریت و هماهنگی در سطح کلان دارد

:درصد تورم تولیدکننده بخش صنعت۳۴افزایش 

۲.۴( تورم ماهانته)بود که نسبت به ماه قبل از آن در اردیبهشت سال جاری 1۷۵۸.۰شاخص قیمت تولیدکننده بخش صنعت 1۴۰۴به نقل از مرکز آمار ایران، در خرداد ماه 
ماهه منتهی به ماه جاری نسبت به دوره مشابه سال قبل 1۲درصد افزایش و در ۴۴.۴یا همان تورم نقطه به نقطه ( 1۴۰۳خرداد )درصد افزایش، نسبت به ماه مشابه سال قبل 

.درصد افزایش داشته است۳۴.۴( تورم سالانه)



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

۲

:درصد کاهش یافت۳صندوق  املاک و مستغلات به 5دامنه نوسان این 

مرداد سازمان بورس، دامنه نوسان قیمت صندوق های سرمایه گذاری املاک و مستغلات در بازار صندوق های قابل معامله ۶طبق اعلام قبلی شرکت بورس و با تکیه بر ابلاغیه 
.درصد کاهش می یابد۳به 1۰مرداد از مثبت و منفی 11بورس از امروز شنبه 

:میلیارد دلار رسید۳۴تجارت غیر نفتی کشور به بیش از 

طبق این گزارش،دراین مدت تجارت غیرنفتی کشور به لحتا  .میلیون دلاررسید1۷۵میلیاردو۳۴هزارتن و به ارزش۲۰میلیون و۶1ماهه سال جاری به۴تجارت غیرنفتی کشوردر
هتزار تتن ۸11میلیون و۴۸از مجموع مبادلات تجارت غیرنفتی کشور.درصد نسبت به مدت مشابه سال قبل کاهش نشان می دهد1۰صدم درصدافزایش و ازحیث ارزش۴۸وزن

صادرات غیرنفتی .میلیون دلار به واردات اختصاص داشت۶۲۷میلیارد و1۷هزارتن کالابه ارزش ۲۰۹میلیون و1۲میلیون دلاربه صادرات غیرنفتی و۵۴۹میلیاردو1۶کالا به ارزش 
درصد 1۴.۲۰درصد به لحا  وزن و ۳.۲۳درصد کاهش داشته است، واردات نیز در همین مدت ۵.۵1درصد افزایش و به لحا  ارزش 1.۴۶کشور در این مدت به لحا  وزن 

میلیون دلار به خارج از کشور صتادر شتده ۸۹۴میلیارد و ۶هزار تن محصولات پتروشیمی به ارزش ۴۰۲میلیون و1۷ماهه سال جاری۴در.به لحا  ارزش کاهش نشان می دهد
ر بر اساس این گزارش، گاز طبیعی، پروپان مایع شده، متانول، بوتان مایع شده و قی.درصد کاهش داشت1۰.۲۲درصد و از حیث ارزش ۸.۳۰است که این میزان به لحا  وزن 

.قلم عمده کالای وارداتی را در این مدت به خود اختصاص دادند۵قلم عمده کالای صادراتی و طلا به اشکال خام، ذرت دامی، برنج، روغن دانه آفتابگردان و دانه سویا ۵نفت 

:محاسبه وجوه تضمین قراردادهای آپشن در بورس اصلاح شد

دربتورس اصلاحات دستورالعمل معاملات قرارداد اختیتار معاملته درخصوص سازمان بورس مرداد ۴ابلاغیهدنبال به :کرد،اعلام بازار ابزارهای نوین مالی شرکت بورسمل امدیرع
:طبق مصوبه جدید .بورس اجرایی خواهد شدمرداددر بازارمشتقه 11ازاختیار خرید اصلاح و ولازم درقراردادهای محاسبه وجوه تضمین اولیه وفرابورس،نحوه 

:مبلغ وجه تضمین اولیه ، بزرگترین عدد حاصل از یکی از دو روش زیر است ( : وجه تضمین اولیه)خرید اختیارقراردادموقعیت فروش

مبلغ حاصل-۲درصد قیمت مبنای دارایی پایه ضربدر اندازه قرارداد منهای مقدار در زیان بودن قرارداد اختیار معامله ،Aقرارداد اختیار معامله به علاوه فروشازحاصلمبلغ-1
.قرارداداندازهضربدرمبنای دارایی پایهقیمتدرصدBعلاوهبهمعاملهاختیارقراردادفروشاز

:مبلغ وجه تضمین لازم ، بزرگترین عدد حاصل از یکی از دو روش زیر است ( : وجه تضمین لازم)موقعیت فروش قرارداد اختیار خرید 

-۲پایه ضربدر اندازه قرارداد منهای مقدار در زیان بودن قرارداد اختیار معامله،درصد قیمت مبنای داراییAقیمت پایانی قرارداد اختیار معامله ضربدر اندازه قرارداد به علاوه -1
.ضربدر اندازه قراردادقیمت مبنای دارایی پایه درصد Bقیمت پایانی قرارداد اختیار معامله ضربدر اندازه قرارداد به علاوه 



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی

۳

:آغاز اعمال تعرفه بر واردات کالا از کشورهای متحد آمریکا با دستور ترامپ

نتادا روابت  جمله هنتد، ستوئیس و کااز به نقل از رویترز، به دستور دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا، از روزجمعه واردات کالا به آمریکا از چندین کشور که بسیاری از آنها 
درصد، ۲۵درصد، از هند به ۳۵بر همین اساس تعرفه واردات کالا به آمریکا از کانادا به .سیاسی بسیار نزدیکی با کاخ سفید دارند، مشمول تعرفه های چند ده درصدی می شود

روز در صورت عدم توافق بتا آمریکتا، ۷بر اساس دستور ترامپ قرار شده طی مدت .درصد افزایش یافته است۳۹درصد و از سوئیس به ۲۰درصد، از تایوان به ۵۰از برزیل به 
ور را هتم نکته قابل توجه اینکه برخی از این شرکای آمریکا حتی فرصت مذاکره با این کش.درصد افزایش یابد۴1تا 1۰شریک تجاری این کشور بین ۶۹تعرفه واردات کالا از 

روز پنجشنبه قضات دادگاه تجدیتد .درصد افزایش یابد1۰ترامپ دستور داده تا واردات کالا از تمام کشورهایی که نام آنها در فهرست کاخ سفید نیامده است نیز به .نداشته اند
با اعمال این .درصدی را دارای ابهام عنوان کرده و زیر سوال بردند۵۰نظر فدرال آمریکا استفاده ترامپ از قانون اختیارات خاص برای فشار بر دیگر کشورها با اعمال تعرفه ها تا 

.تعرفه ها بازارهای مالی آسیا با بسته شدن در معاملات جمعه، به سمت ثبت بدترین عملکرد هفتگی خود از ماه آوریل تا کنون رفتند

:اروپا بالاخره تسلیم آمریکا شد

.درصدی برای صادرات کالا به آمریکا راقبول کرد1۵دردیداریکشنبه شب،رئیس جمهورآمریکا ورئیس کمیسیون اروپایی توافق تجاری بین دوطرف امضاشدو اروپا تعرفه گمرکی 

:ایستادگی پاول مقابل ترامپ؛ نرخ بهره فدرال رزرو ثابت ماند

ست به کاهش نرخ استگذاران ممکن اسیبه گزارش اکوایران، مقامات فدرال رزرو نرخ بهره را ثابت نگه داشتند، اما ارزیابی ضعیف تری از اقتصاد آمریکا داشتند که نشان می دهد
کریستوفر والر و میشل . درصد رای داد۴.۵تا ۴.۲۵رای مخالف به ثابت ماندن نرخ بهره در محدوده ۲رای موافق و ۹کمیته بازار باز فدرال روز چهارشنبه با . بهره نزدیک شوند

اکثر سیاستگذاران معتقدند که فدرال رزررو باید .واحد درصدی نرخ بهره بودند۰.۲۵بومن، از اعضای هیات مدیره فدرال رزرو، به این تصمیم رای منفی دادند و خواستار کاهش 
.ه است صبور باشندچندین تن از سیاستگذاران نیز تاکید داشته اند که بازار کار قوی به آنها اجازه داد. از کاهش نرخ بهره خودداری کند تا تاثیر تعرفه ها بر تورم را ارزیابی کند

:گزارش صندوق بین المللی پول از رشد اقتصادی ایران در سال جاری

صتندوق . را افزایش داده است۲۰۲۵روزه بین ایران و رژیم صهیونیستی پیش بینی خود از رشد اقتصادی ایران در سال 1۲صندوق بین المللی پول با وجود درگیری جنگ 
درصتد ۰.۶درصدی را برای اقتصاد ایران در این سال پیش بینی کرده بود اما این رقم را در گزارش جدیتد ختود بته ۰.۳بین المللی پول در گزارش سه ماه قبل خود رشد 

.افزایش داده است

:آمریکا برای نخستین  بار صادرکننده خالص نفت به نیجریه شد

.برای نخستین  بار از واردات پیشی گرفت۲۰۲۵آمار صادرات نفت آمریکا به نیجریه در ماه های فوریه و مارس 



بورس در هفته ای که گذشت 

۴

تغییرات هفتگی شاخص ها

شرح وقایع

درصدی-۵.۴۸وکاهشهزارواحدقرارگرفت۲.68۲.896هفته،درعددابتدایبهنسبتواحدکاهش155.۴۲8باگذشتههفتهطیبهادارتهراناوراقبورسکلشاخص
شرکتهایدهدمینشاننمودکهراثبتدرصدی-۴.11وکاهشقرارگرفتواحدی81۲.۷5۳درعددواحد۳۴.۸۳۹وزن،باکاهشهم کلشاخصهمچنین.کردراثبت
رگزارشاتنگرفت،اثصورتبازارازچندانیحمایتوداشتادامهگذشتههفتهطولدرکلشاخصافت.اندداشتهقیمتافتگذشتهنیزدرهفتهوکوچکمتوس 
.گردیدبازارمنجرشتربیافتبهشدکهبازگشاییگذشتهدرهفتهنیزخودرونکرد،نمادبیشتربازارجلوگیریافتوازبودمدتنیزکوتاههاشرکتوماهانهایدورهمیان
هفتهپایاندرطلااونسقیمت.نباشیمدربازارچندانیرشدشاهدوبودهدارادامهفعلیوضعیتنباشیم،تنشرفعوسیاسیتحولاتشاهدمادامیکهرودمیانتظار
بهافزایشباگذشتهدلاردرهفتهشاخصکرد،همچنینراتجربهقیمترشد%۰.۷معادلدلار۲۳گذشتههفتهبهرسیدونسبتدلاردرهراونس۳.۳۶۰سطحبهباافزایشگذشته
تغییراتدرخصوص.دلاررسید۶۸.۳بهدرهربشکهروبروشدوقیمتدرهربشکهدلار%1.۸معادلباافزایشبرنتنفتقیمت،بربازارنفتجوحاکمخصوصدر.رسیدواحد۹۸.۴۷۵عدد

،بازارسرمایهازگذارانسرمایهخردپولخروجوحجمباافتبودکهواحد۸.۹۵۳درحدودباکاهشذکراستگذشته،قابلهفتهنیزطی(تومانمیلیارد)خردمعاملاتواحدارزش
.بودهمراه

درصد تغییراتتغییرات واحدمقدار انتهای هفتهمقدار ابتدای هفتهشرح

%5.48-(155,428) 2,682,896 2,838,324(واحد)شاخص کل 

%4.11-(34,839) 812,753 847,592(واحد)شاخص هم وزن 

%27.8-(8,953) 23,248 32,201(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد 



ورود و خروج جریان نقد اشخاص حقیقی در بازار سهام 

۵



ورود و خروج جریان نقد صندوق های با درآمد ثابت

۶



روند نرخ بهره بین بانکی

۷

رسید؛۲۳.۷6با کاهش، به نرخ 1۴0۴ماهدوم مرداددرهفته.،روند نرخ بهره بین بانکی را نمایش می دهدذیلنمودار 
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ترین های بازار سهام 

۸

   
یع

نا
ص

ن  
ری

ه ت
زد

 با
پر

درصد بازدهی صنعترتبه

0فعالیت مهندسی1
0هتل و رستوران2
1ماشین الات3
1خدمات رفاهی متنوع4
1نساجی5

د  
ما

ه ن
زد

 با
ن

ری
شت

بی

درصد بازدهی نماد رتبه

11رپویا1
10وملل2
10نوین3
9فمراد4
8واحصا5

ع 
نای

ص
ن 

ری
ه ت

زد
 با

کم

درصد بازدهی صنعترتبه

19خودرو1
8بنادر و کشتیرانی2
8حفاری3
محصولات کشاورزی4
نوشیدنی5

د 
ما

  ن
ح

لا
ص

  ا
ن

ری
شت

بی

درصد بازدهی نماد رتبه

28خودرو1
11حسینا2
11خکرمان3
11قیستو4
11زماهان5



ترین های بازار سهام 

۹

p/e(ttm)قیمت )ریال (نماد

3,8600.9 پارسیان

2,8631.0 وپارس

2,4941.4 وگردش

.2,4511 وبملت

1,4051.8 پردیس
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Pقیمت )ریال (نماد /NAV

1,8410.35 ثمسکن

2,7700.43 وامیر

1,4530.44 پترول

1,5490.44 وکبهمن

3,7010.45 واتی P
/ N
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V
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ی
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اد

نم



تغییرات قیمتی  بازارهای موازی و کامودیتی ها

1۰



:تقویم اقتصادی هفته جاری 

11



کل تحلیل تکنیکال روزانه شاخص

کلشاخص

.داردقرارواحد۲.655.۲06محدودهدرحاضرحالدر

.واحدقراردارد۲.850.000محدوده:پیش روکوتاه مدتمقاومتاولین

.باشدمیواحد۲.650.000محدوده:جاریهفتهحمایتاولین

وجودواحد۲،۴50،000تااصلاحاحتمال،حمایتشکستصورتدر
.دارد

شاخصرشدواحد،امکانمیلیون۲.850.000عبورازمقاومتدرصورت
.داردوجودبعدیگامدرواحد۳.000.000تا

لکشاخصحقوقی ها،حمایتعدمومبهمسیاسیفضایبهتوجهبا
هفتهطیبازارمی رودنتظاراواستگرفتهقراراصلاحمسیردر

.کندلمسراتریپاییناعدادپیش رو



تحلیل تکنیکال هفتگی دلارآزاد

دلار

ریال قراردارد، مهمترین ناحیه حمایت پییش 911.100درحال حاضردرمحدوده 

چنانچیه ایین حماییت . ریال میی باشید900.000رو در حال حاضر، محدوده 

رییال رالمیس 880.000معتبرازدست برود،قیمت در بازه روزانه می تواند عدد

،درحال کند،اماانتظار نمی رود باشرایط اقتصادی بتوانددراین قیمیت هابمانید

ریال خواهد بود درصیورت شکسیت ایین 950.000حاضر اولین مقاومت مهم

هم اکنون انتظیار .ریال می باشد1000.000قیمت، اولین هدف قیمتی پس از آن 

ش رو داریم قیمت دلاردرسایه به نتیجه نرسیدن مذاکرات و فضای مبهم پیی

هزارتومان بازه 85الی 80لازم به ذکر است که بازه . درمسیرصعود قرارگیرد

.  اریم و در این هفته انتظار رشد قیمت دلار را د.کم ریسک برای دلارمی باشد



عیار18تحلیل تکنیکال هفتگی طلا 

عیار18طلا
رییال ۷۳.61۲.000طلای داخلی در حال حاضر بیا قیمیت : وضعیت فعلی بازار

تیی     مطابق انتظارتحلیل هفته گذشته، بیازار شیاهد رشید قیم. معامله می شود

رونید فعلیی . می باشدو انتظیار میی رود نوسیانات میبتیی را تجربیه نمایید

سیطوح حمیایتی و .نشان دهنده آغاز مجیدد حرکیت صیعودی قیمیت اسیت

۷۲.000.000در صورت اصلاح قیمت، اولین سطح حمایتی : حمایت اول:مقاومتی

ریال بیه عنیوان حماییت ۷0.000.000محدوده : حمایت مهم تر.ریال خواهد بود

طلا : تمقاومت کوتاه مد.کلیدی برای معاملات کوتاه مدت در نظر گرفته می شود

ریال مواجه است و در صورت عبور از این سطح، هیدف ۷5.000.000با مقاومت 

بیر اسیاس : چشم انداز کلی بازار.ریال در هر گرم خواهد بود80.000.000بعدی 

تحلیل نموداری، انتظار می رود که بیازار داخلیی طیلا همچنیان در ییک بیازه 

ادی ، با توجیه بیه شیرایط اقتصیدر افق بلندمدت. صعودی قیمتی حرکت کند

ابراین، بن. داخلی و احتمال تشدید تحریم ها، روند بازار صعودی ارزیابی می شود

ظر هر کاهش قیمت در بازار طلا به عنوان فرصت ورود برای سرمایه گذاران در ن

صیادی تحلیل فوق بر مبنای داده های فعلی بازار و شرایط اقت.گرفته خواهد شد

.تنظیم و پیشنهاد می شود



تحلیل تکنیکال روزانه سکه 

سکه

ریال قراردارد، وهمیانطور کیه انتظیار ۷8۲.900.000درحال حاضردرمحدوده 

تجربه  داشتیم قیمت در هفته گذشته بازاری با دامنه محدود و رنج قیمتی را

ریال واکنش نشیان داده و ۷۷0.000.000نمودو انتظار میرود در کف قیمت عدد

ریال برگرددومدتی در ایین کانیال 800.000.000مجددا به مدار صعود با هدف 

رنج به بازی ادامه دهد،شایان ذکر است  اولین مقاومیت در راه رشید و رهیا 

همچنیین . ریال خواهدبود800.000.000شدن در این کانال قیمتی در محدوده 

ریال واحد به عنوان حمایت مهم پیش رو در معیاملات ۷۷0.000.000محدوده 

ا لذا چنانچه در این قیمت ها خرید انجام گیردد حتمی. کوتاه مدت خواهد بود

لا به نظر می رسد بازار سکه و ط. ریال پایبند بود۷50.000.000باید به حدضرر 

پس از رشدهای بی وفقه در کوتاه مدت، یک اصلاح قمیتیی و زمیانی انجیام

ش از دهد و سپس آهسته در مسیر رشد قیمت قرارگیردوبرای بلند مدت بیی

یکسال انتظار فتح قله هیای جدیید را دارییم و هرپیایین را فرصیت ورود و 

.سرمایه گذاری مجدد ارزیابی می کنیم
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