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مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی
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:سال۶بعد از  FATFباز شدن گره مذاکرات مستقیم ایران و

۶بعد از حددود  FATFیاهاین مذاکرات مستقیم در مسیر عادی سازی پرونده ایران، تعلیق اقدامات تقابلی و خروج کشورمان از فهرست کشورهای پرخطر موسوم به لیست س
بعد از شش سال، از رئیس مرکز اطلاعات مالی کشور برای مذاکره حضوری دعوت رسدیی  FATFگروه ویژه اقدام مالی موسوم. سال در شهر مادرید اسپانیا برگزار خواهد شد

خارجده مدور کنوانسیون پالرمو چندی قبل در مجیع تشخیص مصلحت نظام تصویب و تودیع این سند نزد امین اسناد سازمان ملل متحد در دستور کدار وزارت ا. به عیل آورد
.نیز در جریان است CFTکشور قرار گرفت و پیگیری انجام فرآیند تصویب کنوانسیون 

:جزئیات کاهش رشد اقتصادی در خرداد

درصد رسید، این در حالی است کده اگدر ن دت از ۰.1به 1۴۰۴بر اساس گزارش تازه منتشرشده مرکز پژوهش های مجلس شورای اسلامی، رشد اقتصادی کشور در خردادماه 
گزارش مزبور که با هدف جبران تأخیر نهادهای آماری رسیی تهیه و در مردادماه منتشر شدده .درصد برآورد شده است۰.۲محاسبات کنار گذاشته شود، رشد اقتصادی من ی 

ی دهدد این دوازدهیین گزارش متوالی در این چدارچو  اسدت کده نشدان م. است، به طور ماهانه روند رشد حقیقی اقتصاد ایران را از منظر تولید ناخالص داخلی پایش می کند
تصادی دچار محاسبات نشان می دهد در خردادماه، بیشتر بخش های اق.  سیاست گذاری اقتصادی در کشور بدون تصویر بهنگام از بخش واقعی اقتصاد، با چالش مواجه خواهد بود

.افت رشد شده اند

:مردادماه، یکصد و بیستمین جلسه حراج شمش طلا برگزار خواهد شد۱۹روز یکشنبه 

متقاضیان خرید شدیش طدلای . مردادماه سال جاری، یکصد و بیستیین جلسه حراج شیش طلا برگزار خواهد شد1۹طبق اعلام مرکز مبادله ارز و طلای ایران، روز یکشنبه 
مردادمداه، در 1۸روز شدنبه ۲۴به عنوان وجه الضیان به ازای هر قطعه شیش طلا تدا سداعت ( یک میلیارد تومان)میلیارد ریال 1۰مرکز مبادله ایران می توانند با واریز مبلغ 

.یکصد و بیستیین حراج این مرکز شرکت کنند

:درصدی اتکای بودجه به درآمدهای مالیاتی۱۰کاهش 

درآمدهای مالیاتی ایدن سدال بده 1۴۰۴با توجه به آمارهای منتشر شده از سوی سازمان امور مالیاتی کشور و هیچنین با در نظر گرفتن آمارهای مربوط به قانون بودجه سال 
هدزار میلیدارد تومدان ۲۰۸۴هزار میلیارد تومان نیز برای درآمدهای گیرکی در نظر گرفته شده کده در مجیدوب بده ۲۶۴در کنار آن . هزار میلیارد تومان رسیده است1۸۲۰

با این وجود سهم مالیات از درآمدهای دولت . درصدی است۴۹هزار میلیارد تومان رشد داشته که به معنای رشد ۶۰۰، حدود 1۴۰3این رقم در مقایسه با بودجه سال .می رسد
.درصدی سهم مالیات از بودجه کشور است۹.3درصد است که به معنای کاهش 3۸.7درصد و در سال جاری ۴۸در سال گذشته 



مهمترین رویدادهای سیاسی و اقتصادی
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:نماد لغو شد۱۹مصوبه حذف حجم مبنای سهام 

در خصوص حجم مبندای نیادهدای دارای صد  1۴۰۰دی سال 5مرداد، موضوب اطلاعیه ۲5از شنبه : مرداد هیات مدیره، اعلام کرد15فرابورس با اشاره به صورت جلسه 
مرداد بر اساس مقادیر مرتبط با فرمدول حجدم ۲5حجم مبنای نیادهای مشیول از شنبه .جلسه معاملاتی متوالی در بازار پایه فرابورس لغو می شود۲۰خرید و فروش طی 

به منظور افدزایش نقدشدوندگی در بدازار 1۴۰۰دی سال 5بر اساس این گزارش، طبق اطلاعیه . مبنا در بازارهای مربوط و سایر مقررات حاکم، محاسبه و اعیال خواهد شد
جلسه معاملاتی متوالی در تیامی لحظات دارای ص  خرید و فروش باشند، حجم مبنای نیاد پس از انجام ۲۰پایه، مقرر شده بود هر یک از نیادهای مندرج در بازار پایه که 

، فسدید، حرهشا، ساذری، سنوین، شک "نیادهای مشیول شامل حجم مبنای .اطلاب رسانی لازم به یک تغییر یابد که در واقع بدون اعیال حجم مبنا قابل معامله خواهد بود
.بود"پارتا، ثقزوی، ثنظام، حاریا، خ ناور، سخواف، س ارود، فالوم، فنرژی، قجام، گپارس، واحصا، وسنا، وشیال

:میلیارد دلار، رقم نهایی تعهدات و بدهی وزارت نفت به صندوق توسعه ملی۱۷

.میلیارد دلار است17، بالغ بر (تضیین)میزان بدهی وزارت ن ت، چه به صورت مستقیم و چه به صورت غیرمستقیم : رئیس هیئت عامل صندوق توسعه ملی گ ت

:واحد پول باقی ماند« ریال»صفر از پول ملی قطعی شد؛ ۴حذف 

اهد بود و هر خو« ریال»بر اساس مصوبه کییسیون، واحد پول ملی هیچنان : رئیس کییسیون اقتصادی مجلس از تایید نهایی حذف چهار ص ر از پول ملی خبر داد و گ ت
.هزار ریال فعلی است1۰ریال جدید معادل 

:طلای بورسی از مالیات بر عایدی سرمایه معاف شد

کدالا از در بدورسطدلابر اساس ابلاغ قانون مالیات بر سوداگری و س ته بازی از سوی رئیس مجلس شورای اسلامی، خرید و فروش گواهی سپرده سکه طلا و صدندوق های 
عوایدی سرمایه حاصل از انتقال اوراق بهادار یا کالای مورد معاملده در بازارهدای »: ماده مربوطه صراحتاً آمده است7در تبصره . پرداخت مالیات بر عایدی سرمایه معاف شد

ی است که این در حال« .دبورس و فرابورس، از جیله صندوق های کالایی، صندوق های املاک و مستغلات و گواهی سپرده سکه طلا، مشیول مالیات موضوب این فصل نیی باش
امدا . یه خواهدد شددرمامطابق م اد هیین قانون، اگر شخصی طلا را از بازار آزاد خریداری و ظرف مدت کیتر از یک سال به فروش برساند، مشدیول مالیدات بدر عایددی سد

ایدت از هدف از این معافیت، حی. سرمایه گذاری از طریق ابزارهای مالی رسیی مانند گواهی سپرده یا صندوق های سرمایه گذاری طلا در بورس، مشیول این مالیات نیی شود
.بازار سرمایه و هدایت نقدینگی به مسیرهای ش اف و قابل نظارت عنوان شده است
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:دیدار پوتین و ترامپ جمعه آینده در آلاسکا انجام می شود

یه و آمریکدا در ای جیهور روسروسبعد از اعلام دونالد ترامپ درباره مکان و زمان دیدار وی با ولادیییر پوتین، کاخ کرملین نیز تایید کرد که آلاسکا محل برگزاری نشست 
.آگوست انتخا  شده و پوتین نخستین رئیس جیهور روسیه است که به این منطقه س ر می کند15تاریخ 

:آذربایجان در حضور ترامپ و تغییر نام گذرگاه زنگزور به جاده ترامپ -امضای توافق صلح ارمنستان 

تغییدر ندام مدی "ترامپ"به جاده ( کیلومتر۴3به طول )براساس این توافق، مسیر گذرگاه زنگزور . سران ارمنستان و آذربایجان در حضور ترامپ، توافق صلح را امضا کردند
پ و بده این مسیر به ندام ترامد. متصل می کند( نخجوان)، خاک جیهوری آذربایجان را به منطقه جداشده این کشور (استان سیونیک)این مسیر در جنو  ارمنستان . دهد

تان جاده ترامدپ قراراسدت ازخدط مدرزی ایدران و ارمنسد/مسیر زنگزور«مسیر ترامپ برای صلح و شکوفایی بین الیللی»:نامگذاری شده استTRIPPصورت اختصاری تریپ
میدان سدرزمین اصدلی جیهدوری. جیهوری آذربایجان شامل دو بخش یعنی سرزمین اصلی و منطقه جدا افتاده نخجوان اسدت. درساحل شیالی رود مرزی ارس عبور کند

اک خود برخلاف گذشته، دولت ارمنستان دیگر با طرح ساخت مسیر گذرگاهی و اتصال جیهوری آذربایجان به نخجوان از خ.آذربایجان و نخجوان، خاک ارمنستان قرار دارد
جی گری دونالدد نخست وزیر ارمنستان جیعه با حضور در کاخ س ید در واشنگتن و با میان"نیکول پاشینیان"رئیس جیهوری آذربایجان و "الهام علی اف".مخال ت نیی کند

.ترامپ گ ت با این توافق، دو کشور به دهها نزاب و جنگ پایان می دهند. ترامپ رئیس ایالات متحده امریکا، توافق صلح را امضا کردند

:نشست اضطراری شورای امنیت درباره طرح اسرائیل برای اشغال غزه به یکشنبه موکول شد

. موکول شد( یورکنیو)نشست اضطراری شورای امنیت سازمان ملل به منظور بررسی طرح اسرائیل برای اشغال کامل نوار غزه از عصر شنبه به صبح یکشنبه به وقت محلی
ان دبیرکل سازمان گینددلیل موکول شدن این نشست از روز شنبه به یکشنبه ، به دلیل هیاهنگی بخش های مختل  دبیرخانه سازمان ملل است که طبق روال، یکی از نیا

.هدش دملل باید در نشست شورای امنیت درباره آخرین وضعیت سرزمین های اشغالی فلسطین و مصوبه کابینه اسرائیل برای اشغال کامل نوار غزه گزار

:طلا در مسیر دومین افزایش هفتگی متوالی

سطح خود از بهای هر اونس طلا برای تحویل فوری، پس از ثبت بالاترین. قییت جهانی طلا در معاملات روز جیعه در مسیر دومین افزایش ه تگی متوالی قرار گرفته است
درصد افدزایش یافتده ۰.۸قییت هر اونس طلا از ابتدای ه ته تاروز جیعه، . سنت رسید37دلار و 33۸۹درصد کاهش یافت و به ۰.۲جولای در معاملات ابتدایی روز، ۲3

.سنت معامله شد1۰دلار و 35۰۹درصد افزایش یافت و 1.۶سنت، 1۰دلار و353۴هر اونس طلا در بازار معاملات آتی آمریکا نیز پس از ثبت بالاترین قییتش یعنی، .است



بورس در هفته ای که گذشت 

۴

تغییرات هفتگی شاخص ها

شرح وقایع

درصدی-۴.53وکاهشهزارواحدقرارگرفت2,55۴,8۷۷ه ته،درعددابتدایبهنسبتواحدکاهش۱2۱,۱۷۶باگذشتهه تهطیبهادارتهراناوراقبورسکلشاخص
هایشرکتدهدمینشاننیودکهراثبتدرصدی-3.53وکاهشقرارگرفتواحدی۷82,253درعددواحد۲۸.۶5۸وزن،باکاهشهم کلشاخصهیچنین.کردراثبت

سویزاگرفتهصورتهایحیایتوحیایتینقاطبهبازارهایشاخصبارسیدنگذشته،دره ته.اندداشتهقییتافتگذشتهنیزدره تهوکوچکمتوسط
ادامهشود،شاهدنمنتشرخاصیاخبارمن یدرصورتیکهآتیدره تهرودمیانتظاروبودیمه تهپایانیروزهایدربازارسرمایهوضعیتبهبودشاهدپولی،نهادهای

معادلدلار35گذشتهه تهبهرسیدونسبتدلاردرهراونس3.3۹5سطحبهباافزایشگذشتهه تهپایانطلادراونسقییت.باشیمروپیشه تهطولدرگرفتهشکلروند
معادلکاهشبابرنتن تقییت،بربازارن تجوحاکمخصوصدر.رسیدواحد۹۸.۰۹عددبهکاهشباگذشتهدلاردره تهشاخصکرد،هیچنینراتجربهقییترشد۰.1%
شباافزایذکراستگذشته،قابله تهنیزطی(تومانمیلیارد)خردمعاملاتواحدارزشتغییراتدرخصوص.دلاررسید۶۶.۲بهدرهربشکهروبروشدوقییتدرهربشکهدلار-۴.۸%

.بودهیراه،بازارسرمایهبهگذارانسرمایهخردپولورودوحجمرشدبابودکهواحد۸.71۴درحدود

درصد تغییراتتغییرات واحدمقدار انتهای هفتهمقدار ابتدای هفتهشرح

%4.53-(121,176) 2,554,877 2,676,053(واحد)شاخص کل 

%3.53-(28,658) 782,253 810,911(واحد)شاخص هم وزن 

%37.5 8,714 31,961 23,248(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد 



ورود و خروج جریان نقد اشخاص حقیقی در بازار سهام 
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ورود و خروج جریان نقد صندوق های با درآمد ثابت

۶



روند نرخ بهره بین بانکی
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رسید؛23.۹5با افزایش، به نرخ ۱۴۰۴ماهسوم مرداددرهفته.،روند نرخ بهره بین بانکی را نمایش می دهدذیلنمودار 
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ترین های بازار سهام 

۸

   
یع

نا
ص

ن  
ری

ه ت
زد

 با
پر

درصد بازدهی صنعترتبه

پیمانکاری صنعتی1
3حمل و نقل بار زمینی2
3چوب3
2سایر محصولات غذایی4
0نوشیدنی5

د  
ما

ه ن
زد

 با
ن

ری
شت

بی

درصد بازدهی نماد رتبه

12وثخوز1
12کیا2
10خچرخش3
10ولغدر4
9غزر5

ع 
نای

ص
ن 

ری
ه ت

زد
 با

کم

درصد بازدهی صنعترتبه

8حفاری1
بانکها و موسسات اعتباری2
لاستیک و پلاستیک3
تجهیزات صنعتی4
خدمات رفاهی متنوع5

د 
ما

  ن
ح

لا
ص

  ا
ن

ری
شت

بی

درصد بازدهی نماد رتبه

1وبملت1
11واحیا2
11نبابک3
11فاسمین4
11کالا5



ترین های بازار سهام 

۹

p/e(ttm)قیمت )ریال (نماد

2,7040.9 وپارس

4,1181.0 پارسیان

1,0451.4 وبملت

.3,9401 حفاری
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Pقیمت )ریال (نماد /NAV

1,7230.33 ثمسکن

3,3430.41 واتی

1,3690.41 پترول

2,6500.43 وامیر

1,7340.45 وکادو P
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تغییرات قیمتی  بازارهای موازی و کامودیتی ها

1۰



:تقویم اقتصادی هفته جاری 
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کل تحلیل تکنیکال روزانه شاخص

کلشاخص

.داردقرارواحد2,5۷۱,۱25محدودهدرحاضرحالدر

.واحدقراردارد2,۶۰۰,۰۰۰محدوده:پیش روکوتاه مدتمقاومتاولین

.باشدمیواحد2,55۰,۰۰۰محدوده:جاریهفتهحمایتاولین

وجودواحد2،۴5۰،۰۰۰تااصلاحاحتمال،حمایتشکستصورتدر
.دارد

شاخصرشدواحد،امکانمیلیون2,۶5۰,۰۰۰عبورازمقاومتدرصورت
.داردوجودبعدیگامدرواحد3,۰۰۰,۰۰۰تا

کمبسیارحمایتوفعلیسیاسیفضایدرآرامشبهتوجهبا
نتظاراواستگرفتهقراراصلاحمسیردرکلشاخصحقوقی ها،

یکوکندلمسرابالاتریاعدادپیش روهفتهطیبازارمی رود
.دهدقرارکاردستوردرواحد2،۶۶۰،۰۰۰تارارشدبهرواصلاح



تحلیل تکنیکال هفتگی دلارآزاد

دلار
بررسی های تکنیکال نشاان . ریال قرار دارد۹2۱،۷۰۰در حال حاضر، نرخ دلار در بازار آزاد در محدوده 

در صاورتی کاه . ریال واقع شده است۹۰۰،۰۰۰می دهد که مهم ترین سطح حمایتی پیش رو در محدوده 

با این حال، باا . ریال وجود دارد88۰،۰۰۰این سطح حیاتی شکسته شود، احتمال افت قیمت تا محدوده 

سوی دیگر، از.توجه به شرایط فعلی اقتصادی، پایداری قیمت در این سطوح پایین بعید به نظر می رسد

در صورت عبور از ایان . ریال خواهد بود۹5۰،۰۰۰نخستین مقاومت جدی در مسیر صعودی دلار، سطح 

ریال باشد که از نظر روانی نیاز ساطحی مهام ۱،۰۰۰،۰۰۰مقاومت، هدف بعدی قیمت می تواند محدوده 

ای مبهم تلقی می شودعوامل مؤثر بر روند بازاربا توجه به عدم حصول نتیجه در مذاکرات سیاسی و فض

دی و بی ثبات اقتصادی، انتظار می رود دلار در کوتاه مدت با فشار خرید مواجه شاده و در مسایر صاعو

ایجااد این شرایط می تواند نوسانات قیمتی را افزایش دهد و فرصت هایی برای معاملاه گران. قرار گیرد

۹۰۰،۰۰۰تاا 85۰،۰۰۰بر اساس تحلیل های انجام شده، باازه قیمتای :محدوده کم ریسک برای ورود. کند

اساتا، در هماین ر. ریال به عنوان ناحیه ای با ریسک پایین برای ورود به بازار ارز در نظر گرفته می شود

انتظار می رود در هفته جاری شاهد اصلاح قیمتی دلار تا سطوح یادشده باشیم



عیار18تحلیل تکنیکال هفتگی طلا 

عیار۱8طلا
ریاال ۷5,۱۴5,۰۰۰طلای داخلی در حال حاضر باا قیمات : وضعیت فعلی بازار

تای     مطابق انتظارتحلیل هفته گذشته، باازار شااهد رشاد قیم. معامله می شود

علای روناد ف. بودوانتظار می روددر هفته پیش رو اصلاح جزئی را تجربه نمایاد

ساطوح حماایتی و .نشان دهنده آغاز مجادد حرکات صاعودی قیمات اسات

۷3,۰۰۰,۰۰۰در صورت اصلاح قیمت، اولین سطح حمایتی : حمایت اول:مقاومتی

ریال باه عناوان حمایات ۷۰,۰۰۰,۰۰۰محدوده : حمایت مهم تر.ریال خواهد بود

طلا : تمت کوتاه مدمقاو.کلیدی برای معاملات کوتاه مدت در نظر گرفته می شود

ریال مواجه است و در صورت عبور از این سطح، هادف ۷5,۰۰۰,۰۰۰با مقاومت 

بار اسااس : چشم انداز کلی بازار.ریال در هر گرم خواهد بود8۰,۰۰۰,۰۰۰بعدی 

تحلیل نموداری، انتظار می رود که باازار داخلای طالا همچناان در یاک باازه 

ادی ، با توجاه باه شارایط اقتصادر افق بلندمدت. صعودی قیمتی حرکت کند

ابراین، بن. داخلی و احتمال تشدید تحریم ها، روند بازار صعودی ارزیابی می شود

ظر هر کاهش قیمت در بازار طلا به عنوان فرصت ورود برای سرمایه گذاران در ن

صاادی تحلیل فوق بر مبنای داده های فعلی بازار و شرایط اقت.گرفته خواهد شد

.تنظیم و پیشنهاد می شود



تحلیل تکنیکال روزانه سکه 

سکه

ریال قراردارد، وهماانطور کاه انتظاار 83۱,۹۰۰,۰۰۰درحال حاضردرمحدوده 

متای را داشتیم قیمت در هفته گذشته بازاری با دامنه محدود و رنج مثبت قی

ت تجربه  نمودو انتظار میرود درهفته پیش رو یک اصالاح کوچاک تاا قیما

ریال 85۰,۰۰۰,۰۰۰ریال انجام دهد و مجددا به مدار صعود با هدف 8۱۰,۰۰۰,۰۰۰

ن برگرددومدتی در این کانال رنج به بازی ادامه دهد،شایان ذکر اسات  اولای

85۰,۰۰۰,۰۰۰مقاومت در راه رشد و رها شدن در این کانال قیمتی در محدوده 

ریال واحد به عنوان حمایات 8۱۰,۰۰۰,۰۰۰همچنین محدوده . ریال خواهدبود

ا لذا چنانچه در این قیمت ه. مهم پیش رو در معاملات کوتاه مدت خواهد بود

باه نظار . پایبند بودریال 8۰۰,۰۰۰,۰۰۰حدضرر خرید انجام گردد حتما باید به 

لاح می رسد بازار سکه و طلا پس از رشدهای بی وفقه در کوتاه مدت، یک اص

قمیتاای و زمااانی انجااام دهااد و ساارس آهسااته در مساایر رشااد قیماات 

را داریم قرارگیردوبرای بلند مدت بیش از یکسال انتظار فتح قله های جدید

.و هرپایین را فرصت ورود و سرمایه گذاری مجدد ارزیابی می کنیم
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